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OBIETTIVO D'INVESTIMENTO

L'obiettivo del fondo di fondi a profilo CFM Indosuez Environnement Développement Durable & la crescita a lungo termine del vostro patrimonio, investendo in un portafoglio di OICVM
essenzialmente azionari. L'obiettivo del fondo e quello di conciliare la performance finanziaria con la politica di sviluppo sostenibile, al fine di generare una performance superiore al suo indice di
riferimento: 100% MSCI World

PROFILO DI RISCHIO E DI RENDIMENTO PERFORMANCE NETTA SU 5 ANNI MOBILI O DALLA CREAZIONE DELLA QUOTA
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L'indicatore sintetico di rischio/rendimento classifica il fondo secondo una scala da 1a 7 (dove 1 rappresenta il 100
livello di rischio piu basso e 7 quello piu alto).
Si veda la spiegazione nel Documento contenente le informazioni chiave per linvestitore o nel prospetto
semplificato del fondo.
PERFORMANCE PER ANNO CIVILE (al netto delle commissioni) 80
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Portafoglio 6,82% 6,28% -20,32% 18,28% 13,93% 24,38%
Indice di riferimento 26,60%  19,60% -12,78% 2708%  79,86% 32,189% 60
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PERFORMANCE AL 31/12/2024 (al netto delle commissioni)
YTD P— 1anno 3anni — VOLATILITA PER PERIODO AL 31/12/2024
Depuis le 29/12/2023  29/11/2024  29/12/2023  31/12/2021  31/12/2019 1anno 3 anni 5 anni
Portafoglio 6,82% -2,10% 6,82% -9,55% 21,90% Portafoglio 9,8% 13,6% 15,3%
Indice di riferimento 26,60% -0,66% 26,60% 32,06% 201,85% Indice di riferimento 1.9% 13,9% 21.2%
Fonti : Societa di gestione del Fondo o L - . : . o i
Lrisultati conseguiti nel passato non pregiudicano i risultati futuri e non sono costanti nel !_a volatilita & un |r_1d|cat0re statistico che misura I'ampiezza delle variazioni di un attivo
tempo. Le performance sono calcolate confrontando il valore patrimoniale netto alla fine del intorno alla sua media.

periodo con quello all'inizio del periodo. | valori indicati sono calcolati nella valuta di
riferimento della quota. Sono al netto delle commissioni ad eccezione delle eventuali spese
d'ingresso e di uscita. | valori netti non tengono conto delle tasse applicabili a un cliente al

dettaglio medio, considerato persona fisica nel suo paese di residenza. Quando la valuta Natura giuridica Fondo Comune di investimento Monegasco

presentata e diversa dalla propria, sussiste un rischio di cambio che pud comportare una

res e Data di lancio del Fondo 28/01/2003
diminuzione del valore.
Domicilio Monegasco
DATI CHIAVE Idoneo al PEA No
Indice di riferimento 100% MSCI WORLD
Valore patrimoniale netto 2 719,70 EUR
o N Reinvestimento dei dividendi
Data dell'ultimo valore patrimoniale netto  31/12/2024
Valuta (azione/classe e benchmark) EUR
Patrimonio del Fondo 37,72 ( milioni EUR)
Calcolo del valore patrimoniale netto Quotidiano
Codice ISIN - Distrubuzione dei proventi MC9992003013 - Capitalizzazione
Ricevimento ordini G 17:00
Spese di sottoscrizione (max.) 3,00%
Sottoscrizione/Rimborso Corso sconosciuto
Spese di rimborso (max.) 0,00%
Importo di sottoscrizione minima 1,00 quota(e)
Commissioni di gestione max. 1,50%
Importo di sottoscrizione successiva 1,00 quota(e)
Pagamento J+4

Orizzonte d'investimento raccomandato 5 anni

Societa di gestione CFM Indosuez Gestion
Depositario CFM Indosuez Wealth

Architects of Wealth

Ogni sottoscrizione al Fondo puo essere effettuata solo dopo aver preso visione in modo approfondito della nota informativa del Fondo. Le informazioni sono date a titolo indicativo e non potranno
costituire né un consiglio di investimento, né un'offerta di acquisto o di vendita.

CFM Indosuez Wealth, Societa anonima monegasca con capitale di 34.953.000 euro - Sede legale : 11 boulevard Albert ler, BP4939 - MC98012 Monaco cedex.
Iscritta al Registro del Commercio e dell'Industria di Monaco con il numero 56S00341.

Banca monegasca autorizzata con decreto sovrano del 13 luglio 1922 - Certificazione rilasciata dalla Commission de Controle des Activités Financiéres [EC/2012-08].
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RIPARTIZIONE PER TIPO DI ATTIVI

COMMENTO DEL TEAM DI GESTIONE

Tutti gli squardi sono rivolti agli Stati Uniti e alla futura politica dellamministrazione Trump. Il presidente eletto continua a
minacciare dazi elevati nei confronti di tutti i paesi, non solo della Cina. L'economia americana continua ad crescere a un buon
ritmo (si vedano le vendite al dettaglio), creando al contempo posti di lavoro (+227.000 dopo +36.000). L'eurozona soffre invece
dellincertezza politica della Germania, la cui campagna elettorale & appena iniziata, e della Francia, con la mozione di censura
contro il governo Barnier. Infine, in Cina le vendite al dettaglio hanno registrato un netto rallentamento, al 3% dopo il 4,8%. Le
aspettative della conferenza “Forum Economico” sono state deluse. Sul fronte delle banche centrali, la Fed ha di nuovo tagliato i
tassi di 25 pb, ma prevede solo due tagli nel 2025 e non piu quattro. Larrivo di una nuova amministrazione, che sembra
determinata a stimolare ancora di piu la crescita, ha senza dubbio avuto il suo peso in questo abbozzo di svolta. Al contrario,
nelleurozona la BCE, che haridotto il tasso di 25 pb, ha dichiarato che il processo di disinflazione “é sulla buona strada”, ma che &
accompagnato da “una ripresa economica piu lenta” del previsto. Pertanto, i titoli a 10 anni europei e americani sono passati
rispettivamente dal 2,1% al 2,4% e dal 4,2% al 4,6% e il dollaro si & apprezzato di oltre il 2%, passando da 1,057 a 1,035 rispetto
all'euro.

In questo contesto, il fondo chiude in calo di -2,1% su base mensile e in rialzo del 6,82% da inizio anno. La tematica dellacqua &
stata particolarmente penalizzata con il fondo Pictet Water (-5,8%) o I'ETF Lyxor World Water (-5,95%), a causa della forte
correzione sui tassi. Abbiamo prosegquito l'arbitraggio a favore di un'esposizione piu forte negli Stati Uniti a scapito dell'Europa,
vendendo il fondo DNCA Semperosa per costruire una nuova posizione sul fondo ABN AMRO Parnassus US ESG. Infine, abbiamo
ceduto fondi Blackrock New Energy allo scopo di ridurre la volatilita.

PRINCIPALI POSIZIONI

Portafoglio Portafoglio

Azioni 94,19% ROBECOSAM SUS WATEREQ | EUR 6,65%

Derivati Azionari - AB |-SUSTAINABLE US THMI EUR 6,18%

Obbligazioni = AM MSCI WORLD ESG CLINZA CTB (PAR) 6,10%

Derivati obbligazionari - PICTET WATER-I 5,98%

Diversificati = N1GL CLIMATE&ENVIRON BI USD 5,96%

Cash ed equivalenti 5,81% SCHRODER INT-G CLIM CH-CUSDA 5,92%
CPR INVEST BLUE ECONOMY | EUR ACC 5,91%
FIRST STATE STW ASIA PAC SUST-VI 5,87%
JPM Carb Transition Glbl EQCTBETFUsdAcc 5,75%
BNPP E ECPI Global ESG Blue Ecnmy ETFCap 5,32%

EVOLUZIONE DELLA RIPARTIZIONE PER TIPOLOGIA DI ATTIVI (incl. derivati) ESPOSIZIONE PER VALUTA (con copertura e derivati)
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RIPARTIZIONE GEOGRAFICA DELA COMPONENTE AZIONARIA RIPARTIZIONE SETTORIALE (% della componente azionaria)

(in % del patrimonio netto del fondo)
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Ogni sottoscrizione al Fondo puo essere effettuata solo dopo aver preso visione in modo approfondito della nota informativa del Fondo. Le informazioni sono date a titolo indicativo e non potranno
costituire né un consiglio di investimento, né un'offerta di acquisto o di vendita.
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